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CROISSANCE ECONOMIQUE MONDIALE replié a 49,8, prés Flu seuil (50) séparant la zone d’expansion et

Ralentissement de

i . Au mois de juin 2024, Dactivité
la croissance éco-

économique mondiale a ralenti. En
nomique mondiale  effet, I'indice PMI S&P Global est
en juin 2024 ressorti a 52,9, aprés 53,7 en mai

2024. Ce recul s’explique par le
ralentissement de la production dans les secteurs manufacturier
(50,9 aprés 51) et des services (53,1 aprés 54). Dans les
principales économies avancées, la croissance de 1’activité s’est
ramollie en zone euro (50,9 aprés 52,2), alors que celle de
I’économie américaine s’est accentuée de 0,6% a 54,8. Au
Japon, ’activité s’est repli¢e, I’indice PMI s’établissant a 49,7
aprés 52,6 un mois plus tot. Au sein des principaux marchés
émergents, la situation est aussi hétérogéne. Des économies
telles que I’Inde et le Brésil ont connu une légére accélération
de la croissance de I’activité, avec des indices PMI respectifs
de 60,9 et 54,1 contre 60,5 et 54 en mai. En Chine, 1’activité
économique a, par contre, ralenti, 1’indice se situant a 52,8
aprés 54,1 un mois auparavant. Pour sa part, [’activité
économique russe s’est légérement contractée. En effet, aprés
une expansion de 52,7 en mai dernier, I’indice PMI russe s’est

la zone de contraction.

Par ailleurs, dans son dernier rapport sur les perspectives de
I'économie mondiale de juillet 2024, le Fonds monétaire
international (Fmi) a maintenu ses prévisions de croissance
mondiale a 3,2% pour 1’année 2024. Toutefois, cette stabilité
cache des évolutions différenciées selon les pays. Aux Etats-
Unis, les projections de croissance ont été abaissées de 0,1
point de pourcentage (pp). Désormais, la progression du Pib
américain est attendue a 2,6% cette année. De méme, la
croissance en 2024 de I’économie japonaise a été revue a la
baisse de 0,2 point de pourcentage, a 0,7%. En zone euro, en
revanche, les anticipations de croissance pour l’exercice 2024
ont été améliorées a 0,9%, contre une estimation de 0,8% en
avril.

Dans les principales économies émergentes, la croissance
attendue s’est accentuée en Chine (+0,4 pp a 5,0%) et en Inde
(10,2 pp a 7,0%). Elle a, par contre diminué, au Brésil (-0,1 pp
a 2,1%). En Russie, les prévisions de croissance sont restées
inchangées comme en avril (+3,2%).

MARCHE FINANCIER ET MONETAIRE

Statu quo des Au plan financier, la Banque centrale
taux directeurs curopéenne a décidé de maintenir ses
de la BCE taux d’intérét a I’issue de sa derniére

réunion de politique monétaire. Ainsi,
les taux directeurs des opérations de refinancement, de facilité
de dépdt et de facilité de prét marginal sont restés a 4,25%,
3,75% et 4,50%. Pour sa part, la Banque du Canada a encore

MARCHE DES CHANGES

Dépréciation de
I'euro face au
dollar en juin
2024

Sur le marché des changes, le mois
de juin a été marqué par une dépré-
ciation de 0,5% de I’euro par rapport
au dollar. En comparaison aux autres
grandes devises des pays avancés, la

monnaie unique européenne a aussi connu un recul de 1,1% vis |

-a-vis de la livre sterling, mais s’est renchérie de 0,8% par rap-
port au yen. En glissement annuel, au mois de juin 2024, 1’euro
a encore enregistré un recul par rapport au dollar (-0,7%) et a la
livre sterling (-1,4%). En revanche, il s’est apprécié de 10,9%, |
relativement au yen.

Concernant les monnaies des principaux marchés émergents,
elles ont connu une évolution mixte par rapport a I’euro en juin
2024. En effet, sur cette période, la devise européenne a connu

INFLATION

Au titre de ’inflation, elle a décé-
Iéré en zone euro au mois de juin
2024. En effet, en rythme annuel,
elle est ressortie a 2,5% aprés
2,6% en mai. Le recul a été occa-
sionné par les prix des produits
alimentaires et des boissons non alcoolisées (+1,8% apres
+2,0%), ainsi que ceux de 1’énergie (+0,2% apres +0,3%). Pour
sa part, I’inflation sous-jacente est demeurée au méme niveau

Décélération de

I'inflation dans les

E ys de la zone
uro en juin 2024

réduit son taux directeur d’un quart de point pour le ramener a
4,50%.

Pour stimuler la croissance économique, la Banque centrale
chinoise a abaissé son taux directeur sur un an a 3,35% contre
3,45%, et sur celui a cing ans a 3,85% contre 3,95%. S’agissant
de la Banque centrale russe, elle a poursuivi le relévement de
ses taux d’intérét amorcé depuis un an. Son principal taux di-
recteur s’établit désormais a 18,00%, en hausse de 2 point de
pourcentage par rapport a son dernier niveau.

des baisses respectives de 0,4% et 0,2% comparativement a la
roupie indienne et au yuan chinois. Par contre, vis-a-vis du réal
brésilien, 1’euro a progressé¢ de 4,2% en juin 2024. Relative-
ment au mois de juin 2023, I’euro s’est apprécié vis-a-vis du
réal (+9,8%), de la roupie (+0,8%) et du yuan (+0,5%).

Graphique 1: Evolution du cours de I’euro par rapport au dollar US
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Source: Banque de France

que le mois précédent, a 2,9%. Au sein de la zone euro, I’infla-
tion a décéléré en France (+2,2% apres +2,3%) et en Alle-
magne (+2,2% apres +2,4%).

Aux Etats-Unis, la hausse annuelle du niveau général des prix a
la consommation a également fléchi pour s’établir a 3,0%,
apres +3,3% en mai. Au Japon, elle s’est maintenue a 2,8%.
Dans les économies émergentes, 1’inflation a reculé en Chine
(+0,2% apres +0,3%) tandis qu’elle s’est accentuée au Brésil
(+4,2% apres +3,9%).

! L’indice des directeurs d’achat (PMI) est un outil développé par Markit. Il prend en compte les activités dans les industries manufacturiéres et les services. Si la valeur de I’indice
dépasse le seuil de 50 points alors I’activité est en expansion. Par contre s’il se trouve au dessous de 50 points, 1’activité est en contraction.

DGPPE/DPEE/DSC
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MARCHE DES MATIERES PREMIERES

Concernant les produits de base, ils
se sont renchéris au mois de juin
tieres pr'emi eres 2024. En effet, sur. }m mois, les cour§
en J uin 2024 gzsorgu(:/twreslpr.emleres O?t augmenté

,3%, en liaison avec les prix pro-
duits énergétiques (+1,1%), notamment ceux du gaz naturel
(19,9%). Les prix des produits non-énergétiques ont, pour leur
part, diminué de 1,3%, du fait essenticllement des cours des
métaux et minerais (-5,2%). En glissement annuel, 1’indice

Hausse des
cours des ma-

Graphique 2: Indice du cours des matiéres premiéres (base 100 en
2010)
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Sur le marché du pétrole, les cours du Graphique 3: Evolution des cours du pétrole Brent

global des maticres premiéres a progressé de 7,8%, porté a la
fois par les prix des produits énergétiques (+9,0%) et ceux des
produits non-énergétiques (+5,5%).

Au chapitre des produits alimentaires de base, les cours ont
connu un repli mensuel de 2,5%, a la faveur des prix des cé-
réales (-3,1%) et des autres produits alimentaires (-5,0%). Sur
une base annuelle, les prix des produits alimentaires ont dimi-
nué de 6,1%, sous 1’effet des prix des céréales (-13,9%), des
« huiles alimentaires et farines » (-3,9%) et des autres produits
alimentaires (-1,1%).

Tableau 1: Evolution de I’indice des prix des produits agricoles (base
100 =2010)

2023 | 2021 \Variarions

Iadice Clobal MP - Juminn  AMni Juin  Messw,  Ghise
ha LA ) (3 D) Y
Agricalure (1090 1147 114K 0,190 | X248 |
Boissons 08,3 | 1/32 188 E5%  /3.8% |
Produits alimentaires 122,6 | 1181 | 113.1 | -2.3% | -6,1%
hsiles ulisnecutuires ot fusisnes | 1113 | 106,28 | 107 | 0,3% | -3.99% |
corantan 1344 | 1193 | 1156 | -3.19& |13 0%/
Antres praodints alimentares L1267 | 132 11253 | S0 | 1,1%
FProduts non aimentages 4 6,9 0.2% 0,1%
Source: BM, DPEE
($/bbl)

cours du Brent Brent se sont raffermis en juin 2024. Sur p+=

en juin 2024

2024.

ACTIVITE ECONOMIQUE INTERNE

Baisse de l'activité
en juin 2024

L’activité économique interne,
mesurée par l’indice général
d’activité (hors agriculture et
sylviculture), s’est repliée de 4,2% en rythme mensuel en juin
2024. Cette contreperformance est imputable aux secteurs pri-
maire (-27,2%) et secondaire (-8,2%), et aux taxes sur biens et
services (-19,4%). Toutefois, elle a ét¢ atténuée par la bonne
tenue du secteur tertiaire (+5,6%).

Sur un an, Pactivité économique s’est consolidée de 0,9% au
mois de juin 2024, a la faveur du tertiaire (+3,7%) et des recou-

SECTEUR PRIMAIRE (HORS AGRICULTURE)

Le secteur primaire (hors agriculture
et sylviculture) s’est contracté de
pr'imair'e en juin 27,2%, en variation mensue}le, au
2024 mois de juin 2024.. Ce.tte baisse est
liée au recul aussi bien du sous-
secteur de 1’¢élevage (-31,9%) que de la péche (-12,0%).
Sur un an, le secteur s’est replié de 8,4%, en juin 2024, en liai-
son avec les contreperformances observées dans 1’¢levage
(-9,8%) et la péche (-4,7%).

Baisse de l'acti-
vité du secteur

Graphique 4: Evolution dans le sous-secteur de la péche
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cette période, ils se sont établis, en p;l:
moyenne, a 82,6 dollars le baril, soit une
hausse de 0,7% par rapport au mois de
mai. Sur un an, le cours du Brent a progressé¢ 10,2% en juin
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vrements de taxes sur biens et services (+4,3%). Pour leur part,
le primaire (-8,4%) et le secondaire (-3,5%) ont reculé, sur la
période.

Tableau 2: Indice Général d’Activité (IGA)

2023 2024 Varlations

- . I el

SECTEURS 2012 Juin. Mai Juin. Mens. O

M @ 0 0 anm

Secteur Primaire | 4,7% 1006 | 1265 921 | -272% | -8,4%
Secteur Secondaire 269% 1310 | 1377 1264 82%  35%
Secteur Tertiaire | 568% 1108 | 1089 1149 56%  3.7%
Taxes sur biens et services  11,7% 1328 1718 1385 .194% 43%
IGA (hors agriculture) | 100% 1181 1244 1192 .42% 09%

Source: DPEE

Tableau 3: Indice Général d’Activité (IGA) dans le primaire

pigg OB M4 Variatons
SECTETR yn b M i Mes | Gis
m 6 6 6 e

SEZTIET)
85 3% am
| 119 | 148 [-00% | 47

2= csacarmsanains

Primair (s agrile & i) | % 105
Elevage % | 1

Source: DPM, PAD, DPEE
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Graphique S: Evolution dans le sous-secteur de I’élevage (tonnes)
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SECTEUR SECONDAIRE

Baisse de l'activi-
té du secteur se-
condaire en juin
2024

Au mois de juin 2024, le secteur
secondaire est marqué par une con-
traction de 8,2% de D’activité, en
rythme mensuel. Cette contreperfor-
mance est due, principalement, a la
construction (-26,3%), a la « production de la filature, du tis-
sage et de l'ennoblissement textile » (-20,9%), a la fabrication
de matériels de transport (-43,5%), a la fabrication de produits
chimiques de base (-18,9%), a la « fabrication de ciment et
d'autres matériaux de construction » (-22,2%), aux activités
extractives (-2,3%) et a la fabrication de produits agro-
alimentaires (-1,6%). Par contre, les activités de « production et
distribution d'électricité et de gaz » (+17,5%) et le « raffinage |
du pétrole et cokéfaction » (+0,9%) se sont bien comportés sur
la période.

Sur une base annuelle, 1’activité du secondaire s’est repliée de
3,5%, du fait essenticllement des activités extractives (-18,9%),
de la construction (-12,6%), des autres industries manufactu-
rieres (-7,2%), de la fabrication de produits chimiques de base
(-10,0%) et de la « fabrication de ciment et d'autres matériaux
de construction » (-10,4%). En revanche, une bonne tenue de
Pactivité a été notée dans la « production et distribution d'élec-
tricité et de gaz » (+21,2%), la « production de la filature, du
tissage et de 1'ennoblissement textile » (+21,6%), la fabrication

Graphique 6: Evolution de I’activité dans le secteur secondaire
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de matériels de transport (+96,9%), le « raffinage du pétrole et
cokéfaction » (+17,4%) et la « production et distribution d'eau,
assainissement et traitement des déchets » (+7,2%).

Tableau 4: Indice Général d’Activité (IGA) dans le secon-
daire (base 100=2016)

[
a0 04 Varistions
: Pead
SECTETR &)
IR SR N R
R T

 SECONDAIRE [279% | 1017 14 8% | 4SS |

| Actrvités extractives | 38% [ 199 | I8 1N9 | 2% | 18

Fah'mmdewcdlmmalmues | ‘,’,‘l:'_‘. 1‘9\_ )2‘._ | -L6% -/,1‘.

Raﬁ'mazedupeuokmohxncn | 0% { M9 | 1341 17 G;‘a 17 4%

| Fabrication de produts chimiques debase | 10% | 91 | €5 | 331 | -189% | 100N |
| Fabrcation de ciment et d autres matenzix de oo | 15| sl o | 2! 0
'L | v - | «,”r x.\.,.mv .&.0’ . .~.0.

| Prodocton d Féprenage ducoce [Toa% [ wes | ssa | o [oam | s0en
}m“l *“m‘ dutissage et de M| B9 B A e
| Travasl du cuar ; fabrication d articles de vovage . I &
il s 42| 2| % | o o
| Sciage et rabotage du bois 0% | 192 284 | 191 | 08| 4%
| Fabmication d papier cartows et d articles en ; e
s 04% ‘uu 01 818 | e | %%
| Fahmcation de produsts pharmaceutiques 0)% | B47 | 499 | 452 | 94 | 46T
'g'm“m""‘“"m o (12| | s | ue
| Travasl du caoutchons ef du plastique O4% | 68| 1269 | 1131 | -108% | 3
Production de metallurpe et de fondene R . i

| fabrication d omTage en métexx o ‘ it ] Bl Moo i
‘Fnbmmoudemtmmdzmspm 03% [ 5121 1993 1 M3T | A5 | 969%

| Autres industries manufactamres R IEES
[ Production et Estrbution delectrictb e degaz | 1% | 919|198 | 3917 | 1% | 1%
| Production et dstribution d'esn, assainissemant . ] e
| it da dickin 0% | 196 1653 | 104 | 3 | 1%
' Comstroction BRI

Source: DPEE

SECTEUR TERTIAIRE

Hausse de l'acti-
vité du secteur
tertiaire en juin

Au mois de juin 2024, ’activité du
secteur tertiaire s’est consolidée de
5,8%, comparativement au mois

2024 précédent, grace a la bonne tenue de
I’information et de la communica-
tion (+5,8%), des «services financiers et d’assu-

rance » (+11,1%), des activités immobiliéres (+25,8%) et des
« activités spécialisées, scientifiques et techniques » (+53,5%).
Toutefois, des contreperformances ont été observées dans le
commerce (-2,1%), le transport (-8,3%), 1’hébergement et la
restauration (-11,4%), les « services de soutien et de bureau » (-
1,6%) et les « activités artistiques, culturelles, sportives et ré-
créatives » (-12,2%).

Sur un an, I’activité du secteur tertiaire a progressé de 3,6%, en
juin 2024. En détail, le commerce (+3,2%), ’hébergement et la
restauration (+11,7%), l’information et la communication
(+3,6%), les services immobiliers (+2,7%), les « activités spé-

cialisées, scientifiques et techniques » (+5,2%), I’administra- =

tion publique (+7,0%) et les « activités artistiques, culturelles,
sportives et récréatives » (+43,3%) se sont bien tenus, sur la
période.

DGPPE/DPEE/DSC

Tableau 5: Indice Général d’Activité (IGA) dans le secteur
tertiaire (base 100=2016)
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i M4 Variston
" Wy e Mak Jus M Gl

0 0 68 6

Tertire A T T
Commeree e | 161 |13 15| 21 | 3%
Inegor I | 187 [ 1M6 1M2| 83% | 3%
Hebergment ot restauration IR )
Informaton e communicatios CSI% 01| 919 MBS 3B 36N
Tiscommunccains % o 2 mes| a2
Aues Acsviths dTnformution s de Communiceion. 1% | 46 61 362 M3 1%
Actiis asacire o dnsure RN
Actvot: immsbisore % [ 109 | 89 2| 3 2
Acthiths piciafies sciontifques techuiques 4% | MB1 132 217 N 3N
Activite: & sdminstraion publique 6% | 193 1589 198 0% | 0%
Actits deervicm et denatiem et deBuran. 21% 1003 10L6 100D L% 3%
Enseignessent i | M6 | M9 21| af% | 19%
Actite prar s ante L% 1005 1005 1006 01% 0%
e e 0% | 109 | 1975 M3 2% | %
Autres services L 53 18T LIE A4 06

Source: DPEE
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EMPLOT SALARIE DU SECTEUR MO-

DERNE

Baisse des ef-
fectifs a fin juin
2024

A fin juin 2024, I’emploi salari¢ du
secteur moderne s’est repli¢é de
3,9%, en variation mensuelle, sous
I’effet de la baisse des effectifs dans
le secondaire (-6,2%) et le tertiaire
(-1,0%). En détail, I’emploi a diminué¢ dans les industries
(-6,7%), les BTP (-3,1%), les services (-1,0%) et le commerce
(-0,9%).

Sur une base annuelle, les effectifs du secteur moderne ont
légérement augmenté de 0,7%, au mois de juin 2024, en raison
des gains nets d’emplois dans le secondaire (+0,5%) et le ter-
tiaire (+1,0%), particuliérement dans les industries (+1,4%) et

TERTIAIRE

Point mensuel de conjoncture

le commerce (+7,8%). Par contre, I’emploi a baissé dans les
BTP (-4,3%) et les services (-0,7%).

Tableau 6: Indice de I’emploi salarié dans le secteur mo-
derne (base 100 =2014)

Emploi Salarié | 2023 2024 Variations

BRANCHES POIDS  Juin Mai | Juin = Mens. Gliss.

| (1) 2) G @ e
INDUSTRIES | 4533 | 1196 | 1300 | 1213 | 67% | 1.4%
'BTP/CONSTRUCTION | 66 | 1625 1604 | 1554 = 31%  43%
SECONDAIRE 5192 | 1251 1339 | 1257 620 05%
SERVICES 036 | 1006 108 | 1069 | -10% | 07%
COMMERCE 772 | 1359 | 1479 | 1465 | -09% | 78%
TERTIAIRE 4508 1122 1144 1133 10% 10%
INDICED'ENSEMBLE 1000 | 1189 | 1245 | 1197 = -399%  0,7%

Source: DPEE

OPINION DES CHEFS D'ENTREPRISES AU NIVEAU DU SECONDAIRE ET DU

En juin 2024, le climat des affaires s’est dégradé, en rythme
mensuel. L’indicateur synthétique, calculé sur la base des
soldes d’opinion des chefs d’entreprise, a fléchi de 0,9 point
par rapport a mai 2024. Cette situation traduit essentielle-
ment le pessimisme des prestataires de services, sur la pé-
riode sous revue. Comparativement au mois de juin 2023,
Pindicateur du climat des affaires s’est renforcé de 1,4
point.

Dans le sous-secteur de 1’industrie, les contraintes
liées a Dl’activité soulevées par les interrogés sont la concur-
rence jugée déloyale (42%), le recouvrement difficile des
créances (36%), la demande (36%), I’approvisionnement diffi-
cile en matiéres premicres (28%) et la fiscalité (14%). En varia-

Graphique 7: Solde d’opinion dans I’industrie
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S’agissant du sous-secteur des batiments et travaux pu-
blics, les difficultés relevées sont le recouvrement des créances
(86%), la fiscalité (71%), la concurrence supposée déloyale
(43%), ’insuffisance de la demande (43%), I’accés difficile au
foncier (29%), la « corruption et fraude » (29%) et le cofit des

Tableau 7: Indice du climat des affaires

[Moyenne! 2023 2024 | Variations |
‘ Opinion des chefs A" entreprise | de long  Juin AMai Juin | Menx. | Clisx.
| j _wxwme ) _nl) ) (X (3) _(3)32) | 31)
Indicateur da climat dex affaives 100 985 | 1011 1002 09 14 |
[ Industne 100 100 102,35 102,82 | 03 | 27 |
Bep 00 | 1032 | mes | smi | a1 | -asa
[Services 100 | 962 | 1015 ] 992 | 23 | 3 |
Commesce ! 1000 | 104 | 1011 | 10177 OF | 22
Hndicarenr du climat de emplol | 100 | 977 | 1063 | 1118 £3 ! 139
Industne 100 ! 042 | 1006 ! 1155 | 6.1 i 154 |
[ Brp 100 1008 | B4 44 0.1 17,4

Source: DPEE-Enquéte mensuelle d’opinion sur la conjoncture

tion mensuelle, le climat des affaires du sous-secteur s’est 1€ge-
rement amélioré de 0,5 point en liaison avec 1’orientation posi-
tive des opinions des industriels sur les stocks de produits finis
et les perspectives des carnets de commandes.

Graphique 8:Principales contraintes dans I’industrie
Concurrence NN 4%
Recouvrement des creances IIEEEEEEGEGEGEGEGGGG—G—_—__ 369
Demande

I Y

Difficultés d'approvisionnement G ) 50

Autres I 7%
Fiscalite T 4%
Accés au crédlt TN 3%
Vetuste des equipements B 6%
Comuption et fraude M 3%

Source: DPEE

intrants (29%). Par ailleurs, I’indicateur du climat des affaires a
gagné 1,1 point, en relation avec 1’optimisme des entrepreneurs
par rapport aux commandes attendues.

DGPPE/DPEE/DSC
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Graphique 9 : Solde d’opinion dans les BTP
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Au titre des services, les prestataires ont majoritaire-
ment cité la concurrence (50%), le recouvrement des créances
(40%), la demande (40%), la fiscalité (30%), la corruption et
fraude (10%) et I’accés au crédit (10%) comme principales
entraves a 1’activité. En rythme mensuel, 1’indicateur de ce sous

Graphique 11: Solde d’opinion dans les services

Chiffre
d'affaires
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Commandes 105 - 3 Chiffre
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Source: DPEE

S’agissant du commerce, les contraintes observées par les
interviewés sont la demande (71%), la concurrence jugée dé-
loyale (57%), le recouvrement des créances (57%), les difficul-
tés d’approvisionnement de marchandises (43%), la fiscalité
(29%) et I’acces aux crédit (29%). En variation mensuelle, le

Graphique 13: Solde d’opinion dans le commerce
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Chiffre
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Commandes "
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— yal-24

Juin-24

Source: DPEE
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Graphique 10 :Principales contraintes dans les BTP
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Source: DPEE

-secteur s’est détérioré de 2,3 points, suite au pessimisme des
prestataires relativement aux tarifs appliqués, aux commandes

et au chiffre d’affaires.

Graphique 12:Principales contraintes dans les services

O PR e | so%
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Source: DPEE

climat des affaires du sous-secteur s’est renforcé de 0,7 point,
reflétant 1’opinion favorable des commergants sur le chiffre

d’affaires (réalisé et prévu) et les commandes.

Graphique 14: Principales contraintes dans le commerce
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PRIX A LA CONSOMMATION

Hausse des prix @ En juin 2024, les prix & la consom-
la consommation mation se sont accrus de 0,3% en
en juin 2024 rythme mensuel, suite au renchéris-
sement des « produits alimentaires
et boissons non alcoolisées » (+0,7%), particuliérement le pois-
son frais (+5,9%), les 1égumes frais en fruits et racine (+4,0%)
et le beeuf (+1,1%). Toutefois, ce relévement des prix a été
atténué par les céréales non transformées (-1,3%), I’huile
(-0,5%) et le lait (-0,1%).
En glissement annuel, le niveau général des prix a la consom-
mation s’est renforcé de 1,3%, en liaison avec 1’évolution des
prix des «produits alimentaires et boissons non alcooli-
sées » (+1,4%), des « meubles, articles de ménage et entretien
courant du foyer » (+2,2%), de la santé (+1,3%), des transports
(+1,1%), de I’enseignement (+1,6%), des « restaurants et ho-
tels » (+2,9%) et des « biens et services divers » (+3,0%).
S’agissant de I’inflation sous-jacente (hors produits frais et
énergétiques), elle est restée stable, en variation mensuelle. En
glissement annuel, elle a connu une légére hausse (+0,3%).

En rythme mensuel, les prix des produits locaux se sont renfor-

cés (+0,6%) alors que ceux des produits importés se sont re-
pliés (-0,5%). Sur un an, les prix des produits locaux ont reculé
de 0,5% et ceux des produits importés ont progressé de 5,3%,
en juin 2024.

Tableau 8: Indice Harmonisé des Prix a la Consommation
(Base 100 =2014)

3023 !024 ; i:a}%:d;-t
Pend.

INHPC 2004 Juin | Mai | Juis | Mens. | Gliss,

| @ | O) | oD ] M

Tndice general 10000 | 1264 | 127.6| 1250 | 0% | 1%
Produies all ot bettsens ea aksal aee | o1an | a2 | 1 | 0w | 1A
Coreales 2om rransformaes 1199 | 1309 1e0s|139.7] 9% | &
Band 268 | 1123 | 175 s e | 3%
Passans & 23 | 1933 ] 1934 2069] 9% | 11%
Latt 199 | 127 | 15| 1na] 0% | 2%
Hwles 22 | 133 ] ra22] san 3| 0% | A%
Légumes frais en frut oo racioe 248 | 1362 | 128|137 Q0% | 1%
Logement. ean, gaz, electricite et amtres combaatibles I3 | 1003 | 193] 109 | 03% | O5%
Meubles. articles de ménage et dufoyer| S | 1068 [ 1193 5] 0% | 2%
Samte 3 || raa] s o | L
Ti 63 || nssfasal ok | s
Laseignement 194 | 1344 1163 1163 00% | 1L6%
Restaursats et Hotels 3% | 12es| 155 asal o] 2%
Blens et services divers 3 | uss|nat)usg] o | 30N

Source: ANSD

TAUX DE CHANGE EFFECTIF REEL

. P4
G.G!ﬂ. ‘!e C?mpe- Au mois de juin 2024, 1’économie
ht'v'fe_me en sénégalaise a enregistré des gains de
Juin 2024 compétitivité-prix évalués a 0,3%, en
variation mensuelle. Ce résultat est
attribuable au différentiel d’inflation favorable (-0,4%), amoin-
dri, toutefois, par 1’appréciation du franc CFA par rapport aux
monnaies des pays partenaires commerciaux (+0,1%). Face aux
pays partenaires membres de ’'UEMOA, des gains de compéti-
tivité estimés a 2,3%, dus au différentiel d’inflation favorable
pour I’économie sénégalaise, ont été relevés. Par ailleurs, face
aux pays partenaires membres de la zone Euro, des pertes de
compétitivité évaluées a 0,1%, ont été notées, résultant du dif-
férentiel d’inflation défavorable.
Comparativement au mois de juin 2023, la compétitivité-prix
de I’économie sénégalaise s’est détériorée de 1,8%, en liaison
avec ’appréciation de la monnaie locale vis-a-vis de nos parte-

naires commerciaux (1+9,3%), bien que le différentiel d’infla-
tion soit favorable (-7,6%).
Tableau 9: Taux de change Effectif Réel (Base 100 = 2005)

Taux de Changs Effactif 03 Oz Wariations

pe—— Fusdien | Admd | Juades | Adlesa. | €Slian.
Ly L= 3y CARCEY | CIRLY

L ERL
BLOINDE LOL.2 | 104 | 103 3 | 0 30 | 1, 8%
AR Lo Lhe | Las, T e
UERICA 105,8 | 104 | 101,686 | -2,3%4 | <, 2%
EURCOPE 95,3 S3,1 %2,8 -0, 3% | -2,8%
Tomyrar Teras 233 | 831 2.8 o, 1% 1,7
ANTE 11%.5 1122 1125 =Lk, 1 =1 1

TEDT
AT 111,10 | 121 | 1208 | 0.0% | .80
AFRLCILE 1320, 5 154 | 155,01 Loose |28, 7
EURCIE 102,11 104 | 103,88 | -04% | L,6%
ASTE 111,1 | 113 ) 11238 | -0 1% | 1.7%%

Iriffersantiel d'inflation (Senegal-I"artrenaires Conema. b

FPrix intsrisurs 1339 | 135 | 12353 | 0.23% | 1,1%
FPrix exiwriswmes 135, T LA LTy T R BT
AFRIGLUTE 14,4 | 1lds | 1654 | 2,0% | 15,79
LE LA 1171 1224 1255 2, 68% 5, 5N
ELITROFT. 132,83 | 140 | 1402 | ©3% 5 06T
Fowne Faiwro 1252 124 128 K Ok 2™ )
AEIE 121,z | 126 | Llz& 0,5% | 4,0%

Source: DPEE

ECHANGES AVEC L'EXTERIEUR

Atténuation du
déficit commer-

Au mois de juin 2024, la balance commerciale du Sénégal a
enregistré un déficit de 224,1 milliards contre 266,8 milliards

au mois de mai 2024, soit une atténuation de 42,7 milliards. Cette amélioration est attribuable a la
baisse des importations de biens (-85,0 milliards) plus prononcée que celle des exportations de biens

cial en jum 2024 (-32,1 milliards). Ainsi, le taux de couverture des importations par les exportations, durant le mois
sous-revu, est estimé a 51,5% contre 50,3% le mois précédent.

Durant le mois de juin 2024, les expor-
pOf‘TGﬂOHS en {at}on§ c21§7b;en§1?u génégill sont ﬁv;-
. uées a 237,7 milliards, soit un repli de
Juin 2024 11,9% (-32,1 milliards) par rapport au
mois précédent. Cette contraction des exportations de biens est
liée au recul des ventes de produits halieutiques (-13,1 mil-
liards), de ciment hydraulique (-4,8 milliards) et de
« préparations de soupes, potages et bouillons » (-3,5 mil-
liards). Toutefois, elle a été atténuée par I’amélioration des

Baisse des ex-

DGPPE/DPEE/DSC

expéditions de produits pétroliers (+21,5 milliards) et d’acide
phosphorique (+9,4 milliards).

En glissement annuel, les exportations de biens ont
baissé de 7,4% (-19,1 milliards) pour se stabiliser a 237,7 mil-
liards, en relation avec la diminution des ventes de produits
halieutiques (-7,9 milliards). Toutefois, ce recul des exporta-
tions de biens a été atténué par les expéditions de produits pé-
troliers (+7,9 milliards) et d’acide phosphorique (+6,6 mil-
liards).

Point Mensuel de Conjoncture @Aolt 2024 N°213
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Durant le mois de juin 2024, les exportations de biens du Séné-
gal vers la zone UEMOA sont évaluées a 79,7 milliards, soit
une contraction de 2,3% (-1,9 milliard). Durant cette période,
elles ont représenté 33,5% de la valeur totale des exportations
de biens, soit un repli de 3,3 points de pourcentage par rapport
au mois de mai 2024. Le Mali reste le premier client du Séné-
gal, au niveau de 1’Union, avec une part estimée a 79,7%. Les
produits pétroliers demeurent les principaux produits exportés,
représentant 68,9% des ventes vers le Mali, soit en augmenta-
tion de 29,2 points de pourcentage, comparativement au mois
précédent.

Baisse des im- Au mois de juin 2024, les importations
por‘tations en de biens ~d1.1 Sénégal ont‘bgissé de 13,9%
juin 2024 (-85,0 mlulards)‘, en Varlan.on. mensuelle,

pour se situer a 524,7 milliards. Cette
contraction est imputable, essentielle-
ment au recul des achats de « machines, appareils et mo-
teurs » (-16,2 milliards), de « froment et méteil » (-13,8 mil-
liards), de « véhicules, matériels de transport et de pieces déta-
chées automobiles » (-10,2 milliards), d’« huiles et graisses
animales et végétales » (-9,7 milliards) et de riz (-7,0 mil-
liards). En revanche, elle a été amoindrie par la progression des
achats d’«autres produits pétroliers » (+14,3 milliards), de

Tableau 10: Exportations en valeur (en milliards de FCFA)

EXPORTATIONS (enmillards de FCF4) | 2023 | 2024 | Variations absolues
. Jain | i | Joim| Mews | Amsmelte
PRINCIPAUX PRODUITS EXPORTES

M @ B8 G4 6HY
PRODUITS ALIMENTAIRES 182 87282 05| 10
- PRODUITS ZALIBUTIQUES »9 32l 0| B 9
. LEGUMES FRAIS IR
. PREPARATIONS DE SOUPES,

s et |l 3 1
POTAGES, BOUILLONS B B o
- PRODUTTS ARACHIDIERS nlwl el | 1
CIMENT BYDRAULIQUE 64 14 65 48 02
PRODUITS PETROLIERS s67| 1) 646] u5 | 79
INGRAISMINERAUXET CHDOQUES 16 28 03 25 12
ACIDE PHOSPHORIQUE 154 126 2| 94 | 66
TIRCON Bglals[ 2w
ORBRUT a5 689 a5 24 | W
TITANE s w22 2 o
TOTAL PRINCIPAUX PRODUTTS 18111795 1845 5 | 34
AUTRES FRODUTTS s1lm s @ 2
TOTAL 2368 2698 277 221 | 191
Source: ANSD/DPEE

DGPPE/DPEE/DSC -
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mais (+4,5 milliards) et d’« huiles brutes de pétrole » (+3,0
milliards).

En glissement annuel, les importations de biens du Sénégal ont
diminué de 13,5% (-81,7 milliards) pour se situer a 524,7 mil-
liards, en liaison avec les achats d’« autres produits pétro-
liers » (-20,7 milliards), de riz (-16,4 milliards) et d’« huiles et
graisses animales et végétales » (-5,5 milliards). Toutefois,
cette contraction des importations de biens a été ralentie, en
partie, par la hausse des achats de « véhicules, matériels de
transport et de pieces détachées automobiles » (+2,8 milliards).
Au niveau de la zone UEMOA, les importations de biens du
Sénégal, au titre du mois de juin 2024, ont reculé de 55,2% (-
6,2 milliards), pour se situer a 5,0 milliards, par rapport au
mois précédent. Elles représentent 1,0% de la valeur totale des
importations de biens, soit en baisse de 0,8 point de pourcen-
tage. La Cote d’Ivoire reste le premier fournisseur du Sénégal,
au niveau de I’Union, durant la période sous-revue, avec une
part de 84,3%, soit un repli de 5,2 points de pourcentage relati-
vement au mois précédent. En outre, les « huiles et graisses
animales et végétales » (12,0%), les « fruits et Iégumes comes-
tibles » (10,0%), les « matieres plastiques artificielles » (8,5%)
et les « papiers, cartons et applications » (7,0%) sont les princi-
paux produits importés de ce pays partenaire.

Tableau 11: Importations en valeur (en milliards de FCFA)

IMPORTATIONS (enmilliards de FCFA)  12023| 2044 | Variatisns Absolues
: Juin Mai Jain Mens.  Aumuelle
FNCEATERONISIROTE o) oy @ ey @)
PRODUITS ALDMENTAIRES S16 846 501 M3 | 33
- FRUITS BT LEGUMES COMESTBLES 331371231 45 | 96
- FROMENT ET METELL AU ET T
04T Bi9lul 5] 0
.2 NEIMERED
“HUILES ET GRAISSES ANIMAIESET BT e P
VEGETALES s
- AUTRES PRODUITS mimfm| 7| 9
PRODUITS PETROLIERS 2185 M 12 1
FLILES 3RUTES DE PETROLE i3] s (9] 3 | U
AUTRES PRODUITS PETROLIERS 159 19 183 43 | 07
PRODUITS PEARMACEUTIQUES 1671183 192 08 | 24
MACHINES, APPARFILS & MOTEURS 619 756 M3 162 26
VERICULES, MATEREL TRANSP.&PIECES [0 c 1o acc| 10 | o
DETACHEES AUTO
TOTAL PRINCIPAUX PRODUTTS 04 409 366 29 478
AUTRES PRODUTTS 192412061 1585] 421 | 339
TOTAL 606 610 525 850 817

Source: ANSD/DPEE
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FINANCES PUBLIQUES
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A fin juin 2024, la gestion budgétaire a été marquée par une

augmentation de la mobilisation des recettes, associée a une hausse des dépenses. Ainsi les ressources globales (hors dons en
capital) sont évaluées provisoirement a 1855,6 milliards, soit une hausse de 4,5% par rapport a fin juin 2023. Quant aux
dépenses publiques (hors dépenses d’investissement financées sur ressources extérieures), elles se sont améliorées de 3,1%

pour s’établir a 2232,5 milliards.

Augmenfqﬁon S’agissant des ressources (hors dons
des ressources cn capital), elles sont composées de
budgétaires a f§ce§£tes flliscales pour 17?5,7 1mil—

A iards et de recettes non fiscales a
fin Juin 2024 hauteur de 80 milliards. Il convient
de noter que des dons budgétaires n’ont pas été recus a fin juin
2024. La progression des ressources est attribuable a la hausse
des recettes fiscales (+7,2%), atténuée par le repli des recou-
vrements de recettes non fiscales (-22,3%). S’agissant des re-
cettes fiscales, elles se sont confortées de 119,3 milliards, sous
I’impulsion, notamment, des recouvrements de 1’impdt sur les
sociétés, de I'impdt sur le revenu, de la TVA intérieure hors
pétrole et de PIRVM/IRCM qui se sont consolidés, respective-
ment, de 54,2 milliards, 9,7 milliards, 19,8 milliards et 14,6
milliards pour se situer, respectivement, a 357,2 milliards,
322,2 milliards, 193 milliards et 54,6 milliards. Ce dynamisme
a ¢té renforcé par les recettes recouvrées au cordon douanier.
En effet, les droits de porte et la TVA a I’import ont progress¢,
respectivement, de 7,7 milliards et 16,7 milliards pour ressortir
a 177,0 milliards et 304,0 milliards. En revanche, des replis ont
été enregistrés au niveau des recouvrements de la TVA inté-

rieure sur le pétrole, de la taxe sur les activités financiéres et du
préléevement sur le secteur de I’énergie (PSE) qui se sont re-
pliés, respectivement, de 52,9%, 12,1% et 35,6% pour se situer
a 8,6 milliards, 38,4 milliards et 5,9 milliards.

Quant au recul des recettes non fiscales chiffré a 22,3%, il est
imputable essentiellement a la baisse des recouvrements des
revenus du domaine (-33,4%) et des dividendes (-55,4%).

Hausse des dé- Concernant les dépenses publiques

enses pub"ques (hors celles financées sur res-
a fin juin 2024 sources extérieures), elles ont été
exécutées a hauteur de 2232,5 mil-

liards a fin juin 2024, contre 2165,5 milliards un an auparavant.
Cette situation est liée a la progression de la masse salariale et
des intéréts sur la dette publique qui ont augmenté, respective-
ment, de 12,6% et 40,9% pour ressortir a 709,9 milliards et
395,6 milliards. Toutefois, la tendance haussiére a été atténuée
par le recul de 11,9% (-107,1 milliards) des autres dépenses
courantes et de 5,8% (-20,4 milliards) des investissements fi-
nancés sur ressources internes.

MONNAIE ET CREDIT
A fin mai 2024, la situation estimée des institutions de dépots,

comparée a celle de la fin du mois précédent, fait ressortir une expansion de la masse monétaire. En contrepartie, une diminu-
tion des avoirs extérieurs nets et un gonflement de I’encours des créances intérieures sont notés sur la période sous revue.

La masse monétaire a progressé
de 237,2 milliards, en variation

mensuelle, pour atteindre 9647,5
2024 milliards, a fin mai 2024. Cette
évolution est perceptible a travers la circulation fiduciaire
(billets et pieces hors banques), les dépdts transférables et les
autres dépdts inclus dans la masse monétaire qui ont respecti-
vement augmenté de 61,7 milliards, 173,6 milliards, 1,9 mil-
liards pour s’établir a 2557,4 milliards, 4618,6 et 2471,5 mil-
liards a fin mai 2023. Sur un an, la liquidité globale de 1’écono-
mie est en expansion de 485,5 milliards ou 5,3%, a fin mai
2024.

Hausse de la masse
monétaire a fin mai

Les actifs extérieurs nets des
institutions de dépdts se sont
situés a 1742,5 milliards a fin
mai 2024, en baisse de 91,6
milliards ou 5,0% par rapport a
la fin du mois précédent. Cette situation est imputable a la
Banque centrale dont la position extérieure nette s’est détério-

Baisse des actifs
extérieurs nets a
fin mai 2024

rée de 22,5 milliards pour s’établir a 1116,9 milliards et les [

banques primaires, qui ont enregistré une diminution de 69,1

milliards de leurs avoirs extérieurs nets (625,6 milliards), a fin |

mai 2023. Comparativement a la méme période en 2023, les
actifs extérieurs nets des institutions de dépdts ont diminué de
147,3 milliards ou 7,8%, a fin mai 2024.

L’encours des créances inté-
rieures des institutions de dé-
pots s’est gonflé de 262,3 mil-
rieures nettes a fin liards entre fin avril et fin mai
mai 2024 2024, pour se chiffrer a

10079,8 milliards, du fait des
créances nettes sur I’Administration centrale (285,9 milliards)
qui se sont situées a 3605,3 milliards. Concernant les créances
sur 1’économie, elles sont ressorties en baisse de 23,5 milliards,
en variation mensuelle, pour s’établir a 6474,5 milliards, a fin
mai 2024. En glissement annuel, 1’encours des créances inté-
rieures des institutions de dépots s’est renforcé de 1189,8 mil-
liards ou 13,4%, a fin mai 2024.

Hausse de I'encours
des créances inté-

Tableau 12: Situation des Institutions de dépots (en mds FCFA)

o } 028 AR08 Mens, Glise,
| Mai Awril Mai | ) | 3
(U] (o] 2

[ Masye manetaire (M2) 2162 94104 96478 | 239 A%,
Corculanon Biducisss | 1o | 2aess | v | xsw | 1esn
Depaes tansfenabies | 44%9 48851 46198 I 19% i

 Autres dépbus iachis dans lamasse mométawe | 13781 | 2064 | 20705 | 0% | 39
Actifs extérienrs nets | 18898 | 18341 | 17425 ] s0% | 78%
| mEA ETE N BT T T TS
| Banques | %438 6947 836 | po% 263%
|Créances intézioures | sse0 | 98175 | 100798 | 27% | 134%
Creances nettes sur I Admanestration Centrale | 27393 15185 6053 | B6% | 316%
Créances sur féconomse | 61503 | oo | &7as | o | S3%
Passifs 2 caractére non mometaire () | 16484 21208 21287 02% 29,00
| Autres portes mets () | 307 | 1207 | eea | seaes | asaes

Source: BCEAO

DGPPE/DPEE/DSC
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ANNEXES

SECTEURS 2023 2024 | Variations(%) SECTEURS | 24 [ Variatons(t)
Jun Mai Juim Mens. Gliss. | Jum M Jum Mens. Glis.

i n o e ooy 0o 6 600
ABATTAGES CONTROLES (tonnes) 1777)2352| 1602 -31.9 | -0.8 | MOUVEMENTS D'AERONEFS 2700 | 2462 [ 2248 | 87 | 167
[PECHE (en toanes) 5507650 415(52255| -12 | -51 | TOTAL PASSAGERS*** 267893 00739 869| t | -103
péche industrielle® 1459819946 13424 327 | -8 || Dégarts (nomire) 125 449 11701 {107 60| 87 | -142
péche antisanale** 40478(39468] 38831 | -16 | 41 || Amivées oombre) 15T e TG I69M| 76 | 44
SECONDAIRE Ex transit(aombre) 17398 13525/ 15266/ 129 | -123
'PHOSPHATES (en 1000 tonnes) 114 | 1509] 121 | -198 | 6, | TOTAL FRET 2997 {3 [amt | 16 | 33
PRODUITS ARACHIDIERS (1000 tonnes) -l -] 14 Deégarts (toases) o {123 | 839 | 314 -139
huale brate o) ] Arivées (tonnes) 1013 2009 [ 1082 70 | 20
e raffinee -l -l 14 TRAFIC MARITIME (en 1000 tonses)*
Veates ELECTRICITE: en millions de kWh | 443,6 | 432,2| 4693 | 8,6 | 58 |Total ebarguements 6135 | 508 | s1a6 | 94 | 158
basse tension 28272802 | 302 [ 78 | 68 |{Totl debarguemens 10m8 | 16312 | 8163 | -8 | 243
moyenne tension 1124 | 1131 | 1284 | 135 | 143 FERROVIAIRE
haute tension 485 | 389 | 389 | 0 | -199 |/Trafic voagews G PTB (ghre)
CIMENT (1000 tonned
Production 781 | 899 | 6995 | -222 | -104 || FINANCES PUBLIQUES
Ventes locales 398 | 7086 | 5224 | -263 | -126 | RECETTES BUDGETAIRES* 3882 ms| 05 | 55| 18]
PRODUTTS chimignes (1000 tonnes) Recettes fiscaks 3463 | 3187 | 4018 | 261 | 160
Acide phosphorique 21| 309 | 422 | 366 | 314 oon fscales(redevance radoekeetngue v compe)| 118 | 40 | 32 | 20| 3
Engrais sobides na| 19| 2 5 | 743 |{FONCTION PUBLIQUE
SEL:(Production en fonnes) 25640/ 25502| 22824| -105 | -11 ||Selaves{ enmilrds de FCFA) 107 | 1160 [ 168 | 07 | 92
COTON (Production m townes A—=k — Effectfs 10 887{18 s00{ 182 49] 03 | 3
*: données estimées depuis avril 2024 *: données estimées depuis aott 2021

**: données provisoires en juin 2024
**. Les données restent provisoires en attendant la cloture de la gestion

budgétaire.

***: données provisoires en juin 2024

SERV. DETTE TOTALE

97 [T1%# T2 T2 T1 4+
(en milliards FCFA) TI23* |T223* T323* T423* T124*|TRIM. |GLISS.

1034 | 256.51519.7/683.1{1133] -83% | 10%
mtéréts ef commissions | 128.1 | 242 |353.3[480.9{155.4| -68% | 21%

T: trimestre

*: données provisoires
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